POLITICA DE INVESTIMENTO DA PREVISCAM
PARA O EXERCICIO FINANCEIRO DE 2010

1. INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS , em especial a Resolucdao n® 3790, de 24 de
setembro de 2009 a Previscam — Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Campo Mourao, por meio de seus Conselhos de Administracao e
Fiscal, esta apresentando a versao de sua Politica de Investimentos para o ano

de 2010, devidamente aprovada pelo 6rgao de supervisao e deliberacao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisao relativa aos investimentos do RPPS utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo e visar a manutencdao do equilibrio econémico-financeiro

entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccao desta politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se a anadlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seus fluxo de caixa
do passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e

as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.



2. OBJETIVO

A politica de Investimentos tem o papel de delimitar as objetivos do RPPS em
relacdo a gestao de seus ativos, facilitando a sua comunicagdo com os érgaos
reguladores do sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as
mudancas ocorridas no ambito do sistema de Previdéncia dos Regimes Prdprios

e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

\

E um instrumento que proporciona a Superintendéncia e aos demais 6rgaos
evolvidos na gestao dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basica e
dos limites de risco a que serao expostos os conjuntos de investimentos.
Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada
pelos gestores, da adequacao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de

alocacdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2010 a 31 /12/2010.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de
classe de ativos ( renda fixa, renda variavel, imdveis ) quanto na segmentacao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.,
visando, igualmente, a otimizacao da relacao risco-retorno do montante total

aplicado.

Sempre serao considerados a preservacao do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e

operacionais e a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de



investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no

longo prazo. Tendo sempre presentes os principios de boa governanca, da

seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

3 - MODELO DE GESTAO

A Administracdo dos recursos da PREVISCAM - Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Campo Mourdo, sera realizada na
modalidade de gestao Propria, de acordo com artigo 4° inciso I da Resolucao
n® 3790/2009 do Conselho Monetario Nacional, tendo seus recursos aplicados
em fundos de investimentos em instituicdes financeiras bancarias devidamente
autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, considerando a

solidez patrimonial e experiéncia positiva na administragdo de recursos de

terceiros.

4 — ANALISE DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO E ATUARIAL

Retorno dos investimentos da Previscam no ano de 2009 - base

novembro.

Rentabilidade Anual
Rentabilidade Mensal Média
Patrimonio em 31/12/2008

11,28 %

1,03%

15.591.866,65

Més/Ano Receitas

Despesas

Resultado mensal

Patrimonio

jan/08

15.862.207,15




800.868,05 682.663,18 118.204,87
fev/08 | 660.462,46 542.754,17 117.708,29 16.134.688,88
mar/08 | 697.99541 587.523,69 110.471,72 16.402.592,75
abr/08 | 700.286,41 596.437,53 103.848,88 16.666.487,82
mai/08 | 709.846,67 591.465,10 118.381,57 16.947.490,50
jun/08 | 709.472,68 849.848,31 (140.375,63) 16.972.477,82
jul/08 | 821.895,46 589.575,57 232.319,89 17.370.404,48
ago/08 | 717.344,29 611.768,10 105.576,19 17.645.470,15
set/08 | 657.707,62 599.796,45 57.911,17 17.875.554,72
out/08 | 957.520,60 596.952,87 360.567,73 18.410.540,87
nov/08 | 822.859,96 633.609,55 189.250,41 18.779.429,77
Patriménio em :
30/11/2009 18.779.426,48

Como podemos observar a Previscam, mesmo com base em novembro, obteve
um retorno satisfatério de seus investimentos em relacdo a meta atuarial,
conseguindo um rendimento de 11,28% ja em novembro, bem acima da meta
atuarial prevista para 2009 em torno de 10,45% , considerando que a taxa selic
deve chegar ao final de dezembro em torno de 8,75% fica evidenciado que a
Previscam tomou a decisao correta de alterar sua politica de investimentos,
deixando de investir somente em renda fixa, passando a aplicar também em
renda variavel, que sem duvida nenhuma foi a varidvel fundamental que
impulsionou os rendimentos da Previscam, em um ano de muitas incertezas,
ainda com reflexos da crise financeira, a Prevsicam, embora tenha exposto
parte de patrimbnio a um risco maior, conseguiu um retorno bem acima da

meta atuarial.



5 - ESTRATEGIAS PARA ALOCAGCAO DE RECURSOS

5.1 - Segmentos de Aplicacoes

Esta Politica de investimento se refere a alocacdo dos recursos entre e em cada

um dos seguintes segmentos de aplicagao, conforme definidos na legislacao:

v' Segmento de Renda Fixa
v' Segmento de Renda Variavel

v' Segmento de Imodveis

5.2 - Objetivo da Gestao de Alocacao

A gestao da alocacao entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes da PREVISCAM,
através da superacao da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacao do
IPCA + 6% a.a.. Além disso, ela complementa a alocacao estratégica, fazendo
as alteracOes necessarias para adaptar a alocacao de ativos as mudancas no

mercado financeiro.



5.3 - Faixa de Alocacao de Recursos

5.3.1 - Segmento de Renda Fixa

As aplicacOes dos recursos da PREVISCAM em ativos de renda fixa poderao ser
feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos aberto, nos quais a PREVISCAM vier adquirir cotas, deverao

seguir a legislacao em vigor dos RPPS.

5.3.2 - Segmento de Renda Variavel:

As aplicagdes dos recursos da PREVISCAM em ativos de renda variavel poderao
ser feitas Unica e exclusivamente por meios cotas de fundos de investimentos

conforme determina a resolucao 3790 de setembro de 2009.

5.3.3 - Segmento de Imoveis:

De acordo com art. 8° da resolucao 3790/2009 do BACEN, as aplicacdes no

segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os terrenos ou



outros imdveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social,

mediante a integralizacao de cotas de fundos de investimento imobiliario.

6 - CENARIO MACROECONOMICO PARA 2010

Apds um periodo de muitas incertezas devido a crise financeira que afetou os
mercados financeiros do mundo todo, o Brasil foi o Pais que mais rapidamente
saiu da crise, recuperando sua economia com politica interna, incentivando o
consumo com isencao do IPI no segmento de automodveis, na construgao civil,
nos produtos chamados de linha branca, (eletrodomésticos), disponibilizando
linhas de créditos, aumentando o consumo interno suprindo assim a
dependéncia das exportacbes, evitando uma maior queda nos indices da
industria brasileira que ja demonstrou recuperacao a parir do segundo semestre
de 2009 e que deve voltar a seu nivel normal em 2010. O pais voltou a crescer
a partir do terceiro trimestre, assim como os postos de trabalhos mostrou
grande recuperacdo. Devido ao Brasil ter saido da crise sem grandes
transtornos, consolida-se um cenario econdmico otimista para 2010, com
crescimento em torno de 5 a 6%, inflacao ao consumidor abaixo de 4,5%,
massa salarial em alta razoavel e desemprego em queda, taxa selic em torno de
9,5% até setembro de 2010, quando podera haver uma leve alta para conter
uma possivel alta de inflacdo em 2011. Esse é o cenario econd6mico que se
desenha para 2010. Enquanto os paises desenvolvidos, EUA e Unido Européia

ainda lutam pra se livrar do fantasma da crise financeira mundial, o Brasil



tornou-se 0 maior mercado promissor para 0s investimentos estrangeiros.
Embora a taxa de juros tenha diminuido consideravelmente nos ultimos anos,
ainda é uma das maiores do mundo, o que tem atraido a entrada de capital
externo. Com a desconfianca dos mercados dos paises desenvolvidos que
ainda ndo sairam totalmente da crise e com a boa recuperagdao do mercado
brasileiro, com a induUstria voltando aos niveis pré-crise, a bolsa de valores
recuperando seu nivel de pontuacdo, o mercado acionario brasileiro tornou-se

também um excelente atrativo para investidores internos e do capital externo.

Apesar do cenario otimista para 2010, devemos ficar atentos para duas
variaveis importantes que pode causar alguns transtornos na economia
brasileira no préximo ano, uma é a forma de conducao da politica fiscal do
governo federal e outra é o processo eleitoral que pode interferir no

desenvolvimento de nossa economia.

6.1 - Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento

de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visao

para a conducdo da politica econdmica e do comportamento das principais



variaveis econdmicas. As premissas serao revisadas periodicamente e serao

atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Diante do cendrio acima descrito, para os investimentos de em Renda Fixa a
Previscam considerando que a resolucao 3790 ja é de fato muito conservadora,
posicao adotada pelo BACEN para proteger os recursos do RPPS, e a Previscam
tendo a necessidade de cumprir sua meta Atuarial, bem como obter uma boa
capitalizacdo de seus ativos, alocara recursos na maioria das situagoes previstas

na referida resolugao para o segmento de renda fixa.

No segmento de renda variavel, diante do cenario otimista para 2010 a
Previscam visualiza nesse segmento uma boa possibilidade de rendimento para
atingir sua meta atuarial, e alocara parte de seus recursos para aquisicao de

cotas de fundos de acgoes.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cendrios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacdo é a

probabilidade de satisfacao da meta atuarial no periodo de 12 meses.

6.2 - Ativos Autorizados

No seguimento de Renda Fixa, estdao autorizados todos os ativos permitidos
pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do RPPS no segmento de

Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:



I - Até 100% (Cem por cento) em titulos de emissao do Tesouro Nacional,

registrado no Sistema especial de Custodia — SELIC.

IT — Até 80% (Oitenta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio

aberto;

b) Cotas de fundos de investimento cujas as carteiras estejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso, desde que

assim conste nos regulamentos dos fundos;

IIT — até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas

exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;

IV — até 80% (oitenta por cento) em :

a) cotas de fundos de investimentos referenciados em indicadores de

desempenho de renda fixa, constituido sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimentos previdenciarios classificados como
renda fixa ou referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa,

constituido sob a forma de condominio aberto;

V — até 20% (vinte por cento) em depodsitos de poupanca em instituicao
financeira considerada, pelos responsaveis pela gestao de recuros do regime

proprio de previdéncia social, com base em classificacdo efetuada por



agencia classificadora de risco em funcionamento no pais, como de baixo

risco de crédito;

VI — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimentos de

renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em

direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimentos
previdenciarios classificados como acgdes, constituidos sob a forma de

condominio aberto;

II — até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados
em agoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os

indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

III — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
acoes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em
acoes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos

no inciso II;

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento

classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio



aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem

alavancagem, cumulativo com o limite do inciso II.

6.3 — COMPOSICAO ATUAL DOS INVESTIMENTOS DA PREVSICAM

INSTITUICAO/FUNDO VALOR %

BB. REG. PROPRIO I1I R$ 7.597.771,83 | 40,46
CEF-TITULOS PUBLICOS BRASIL R$ 9.194.477,39 | 48,96
CEF - FUNDOS DE ACOES R$ 1.987.177,26 | 10,58
TOTAL GERAL R$ 18.779.426,48 | 100,00

7 - DISTRIBUIGAO DOS INVESTIMENTOS DA PREVISCAM PARA 2010

Politica de Investimento — 2010

Alocacao de Recursos

Margem de Alocagao

Base Legal Limite Limi Limit
. ~ o Legal imite e
Segmento de Aplicacao Resolucio Resol. | Inferio | Super
r (%) ior
3790709/ 3790/00 (%)
RENDA FIXA
Titulos de Emissao do Tesouro Artigo 6° I 100% 0,00% | 0,00%
Nacional “a”
FI 100% titulos publicos Artigo 6° I 100% 30% 100%
\\bII
Fundos de Investimentos Artigo 6° III 80% 0,00% | 50%
referenciados em indicadores de “a”
renda fixa




Fundos de Investimentos Artigo 6° III 80% 0,00% | 50%

previdenciario renda fixa “b”
Poupanca Artigo 6° IV 20% 0,00% | 20%
Cotas de FI renda fixa Artigo 6° V 30% 0,00% | 30%

Cotas FI em direitos creditdrios Artigo 6° VI 15% 0,00% | 15%
condominio aberto

RENDA VARIAVEL

Fundos de Investimentos Art. 70 30% 0,00% | 30%

previdenciarios classificados como Inciso I
acoes

Fundos de Investimentos de indices Art. 70 20% 0,00% | 20%

em acgoes (Ibov,IBrX,IBrX-50) Inciso II
Fundos de Investimentos Art. 70 5% 0,00% 5%
Multimercado Inciso IV
IMOVEIS
Fundos de Investimento Imobiliario Artigo 8° 100% 0,00 100%

7.1 - Limites de Investimento e diversificacao:

As aplicagbes em titulos ou valores mobiliarios de emissdao de uma mesma
pessoa juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum,
nao poderao exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em

moeda corrente do regime proprio de previdéncia social.




As aplicagcbes em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdao de
instituicao financeira ou de outra instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e dos depdsitos de poupanca, o total de emissao, coobrigacao
ou responsabilidade de uma mesma instituicdo ndao pode exceder 25% (vinte

cinco por cento) do patrimonio, liquido da emissora.

O total das aplicacbes do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 20% (vinte por cento)

do patrimonio do fundo.

A Presente Politica de Investimento para 2010 foi elaborada pelo
Departamento Administrativo e Financeiro da Previscam e aprovada neste ato
pelos Conselhos de Administragdo e Fiscal na 12 reunido extraordinaria de
2010, tendo sua validade no periodo de 01/01/2010 a 31/12/2010 e encontra-
se sujeita a modificacdes em virtude de alteracoes na legislacao que rege a
aplicacao de recursos dos regimes proprios de previdéncia social ou em
decorréncia de fatos econémicos relevantes que o justifiquem. Em ambos os
casos, a adequacao da presente politica devera ser apreciada e aprovada pelos

Conselhos de Administracao e Fiscal.

Campo Mourao, 06 de janeiro de 2010
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