POLITICA DE INVESTIMENTO DA PREVISCAM
PARA O EXERCICIO FINANCEIRO DE 2011

1. INTRODUCAO

Atendendo a legislacao pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS , em especial a Resolucao n® 3922/2010, de 25 de
novembro de 2010 a Previscam — Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Campo Mourao, por meio de seus Conselhos de Administracao e
Fiscal, esta apresentando a versao de sua Politica de Investimentos para o ano

de 2011, devidamente aprovada pelo 6rgao de supervisao e deliberagao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisao relativa aos investimentos do RPPS utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdao dos recursos no
decorrer do tempo e visar a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro

entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccao desta politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seus fluxo de caixa
do passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e

as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.



2. OBJETIVO

A politica de Investimentos tem o papel de delimitar as objetivos do RPPS em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a sua comunicagdo com os érgaos
reguladores do sistema e aos participantes. O presente instrumento busca se
adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de Previdéncia dos

Regimes Proprios e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

AY

E um instrumento que proporciona a Superintendéncia e aos demais 6rgaos
evolvidos na gestao dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basica e
dos limites de risco a que serao expostos os conjuntos de investimentos.
Tratard, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada
pelos gestores, da adequacao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de

alocagao de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2011 a 31 /12/2011.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de
classe de ativos ( renda fixa, renda variavel, imdveis ) quanto na segmentacao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.,
visando, igualmente, a otimizacao da relacao risco-retorno do montante total

aplicado.

Sempre serao considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco

adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e



operacionais e a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no
longo prazo. Tendo sempre presentes os principios de boa governanca, da

seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

3 — MODELO DE GESTAO

A Administracdo dos recursos da PREVISCAM - Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Campo Mourdo, sera realizada na
modalidade de gestdao Prépria, de acordo com artigo 15° § 10 inciso I da
Resolucdo n° 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional, tendo seus recursos
aplicados em fundos de investimentos em instituicdes financeiras bancarias
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil,
considerando a solidez patrimonial e experiéncia positiva na administracao de

recursos de terceiros.

4 - ESTRATEGIAS PARA ALOCACAO DE RECURSOS

41 - Segmentos de Aplicacoes



Esta Politica de investimento se refere a alocagdo dos recursos entre e em cada

um dos seguintes segmentos de aplicacao, conforme definidos na legislacao:

v" Segmento de Renda Fixa
v" Segmento de Renda Variavel

v' Segmento de Imodveis

4.2 - Objetivo da Gestao de Alocacao

A gestao da alocacao entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes da PREVISCAM,
através da superacao da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacao do
IPCA + 6% a.a.. Além disso, ela complementa a alocacao estratégica, fazendo
as alteracOes necessarias para adaptar a alocacao de ativos as mudancas no

mercado financeiro.

4.3 - Faixa de Alocacao de Recursos

4.3.1 - Segmento de Renda Fixa



As aplicacoes dos recursos da PREVISCAM em ativos de renda fixa poderao ser
feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos aberto, nos quais a PREVISCAM vier adquirir cotas, deverao

seguir a legislagao em vigor dos RPPS.

4.3.2 - Segmento de Renda Variavel:

As aplicacOes dos recursos da PREVISCAM em ativos de renda variavel poderao
ser feitas Unica e exclusivamente por meios cotas de fundos de investimentos

conforme determina a resolucao 3922 de 25 de novembro de 2010.

4.3.3 - Segmento de Imoveis:

De acordo com art. 9° da resolucao 3922/2010 do BACEN, as aplicacdes no
segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os terrenos ou
outros imdveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social,

mediante a integralizacao de cotas de fundos de investimento imobiliario.



5 - CENARIO MACROECONOMICO PARA 2011

A andlise do cenario macroecondmico é fundamental para a definicao da
estratégia de investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os
limites de alocacdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram
elaborados tendo em vistas as expectativas de inflacao, de juros, de

crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

As Ultimas semanas do ano de 2010, tem deixado o mercado numa constante
reflexdo acerca do futuro econdmico para o préoximo ano. Tanto no cenario

interno como no externo.

CENARIO INTERNO:

Embora o ultimo boletim focus do BACEN tem mostrado um crescimento no PIB
de 4,5% em 2011, com a taxa de desemprego em queda, o fantasma da
inflagdo que voltou a dar seus sinais, aumentando a cautela do governo em
relagdo a necessidade de um controle mais efetivo, dando sinais claros de
inevitavel aumento dos juros nos primeiros meses de 2011. O cambio foi uma
variavel que chamou atencdo ao longo dos meses, verificando uma forte

valorizacao na moeda nacional.

CENARIO EXTERNO:

No cenario externo as perspectivas estao voltadas para os EUA e para a China.
Nos EUA é boa a perspectivas de crescimento da economia para 2011 em torno

de 2,5% embora a taxa de desemprego ainda é bastante elevada, na China as



perspectivas de crescimento do PIB em torno 9,5% em 2011 com condigdes de
crescimento robusto no médio e longo prazo, o que favorece a economia
brasileira. Na Europa o risco fiscal decorrente das dividas soberanas de muitos
paises da dificuldade de muitos em apresentar crescimento satisfatério para
superar a crise, com mercados ainda muito volateis e dada a impossibilidade de
aplicagdo de politicas monetaria tradicionais, o crescimento deve ser limitado

nesses paises.

O relatério FOCUS do Banco Central emitido em 31/12/2010 apresentou as

seguintes expectativas para 2011

EXPECTATIVA DE MERCADO 2011
ECONOMIA
PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) ANUAL 4,5%
JUROS
META TAXA SELIC FINAL 2011 12,25
CAMBIO
DOLAR 1,75
INFLACAO
IPCA ANUAL 5,35%
AGP-DI ANUAL 5,54%
IGP-M ANUAL 5,58%
APC-FIFE ANUAL 4,83%




5.1 - Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento

de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visao
para a conducdo da politica econdmica e do comportamento das principais
variaveis econdmicas. As premissas serao revisadas periodicamente e serao

atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Diante do cenario acima descrito, a Previscam devera adotar uma postura mais
conservadora, pulverizando seus investimentos dentro das possibilidades
previstas na resolucao 3922 no segmento de renda fixa. Acreditamos que a
propria resolucdo dara maior flexibilidade aos Fundos de Investimentos buscar

uma rentabilidade que possa superar a meta atuarial.

No segmento de renda variavel, no exercicio de 2010 ndo obtivemos o retorno
esperado, a lenta recuperacao da econdmica Americana e diversos transtornos
ocorridos em alguns paises da Europa, provocaram uma volatilidade muito
grande na Bolsa Brasileira, nao se confirmando a previsao dos 82.000 pontos
para o final de 2010, o que nos impde uma maior cautela nesse segmento em

2011.



Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagdo é a

probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses.

5.2 - Ativos Autorizados

No seguimento de Renda Fixa, estao autorizados todos os ativos permitidos
pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do RPPS no segmento de

Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:
I - Até 100% (Cem por cento) em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrado no Sistema especial de

Custddia — SELIC.

b) cotas de fundos de investimento. Constituido sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um
dos subindices do indice de Mercado da Anbima(IMA) ou do Indice de Duracdo
Constante Anbima (IDkA), com excec¢ao de qualquer subindice atrelado a taxa

de juros de um dia;

IT — até 15% (quinze por cento) em operacdes compromissadas, lastreadas

exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;



IIT — até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituido sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um
dos subindices do Indice de Mercado da Anbima(IMA) ou do Indice de Duracdo
Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa

de juros de um dia;

IV — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de

desempenho de renda fixa, constituido sob a forma de condominio aberto;

V — até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicdo
financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela
gestao dos recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre
outros critério, em classificacdo efetuada por agencia classificadora de risco em

funcionamento no pais;

VI — até 15% (quinze por cento) em cota de fundos de investimento em direito

creditdrios, constituidos sob a forma de condominio aberto;
VII — até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob

a forma de condominio fechado; ou



b) cotas de fundos de investimento classificados com renda fixa ou como
referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa que

contenham em sua denominagao a expressao " crédito privado”.

No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimentos,
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em sua denominacao e em sua politica de
investimento indicador de desempenho vinculados ao indice Ibovespa, IBrX

ou IBrX-50;

IT — até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados
em agoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os

indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

III — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
acoes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em
acoes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos

no inciso II;

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento

classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio



aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem

alavancagem;

V — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em

participacOes, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento

imobilidrio, com cotas negociadas em bolsa de valores.

5.3 — COMPOSIGAO ATUAL DOS INVESTIMENTOS DA PREVISCAM

INSTITUICAO/FUNDO VALOR %0
BB.RPPS ATUARIAL CONSERV. | R$ 8.375.504,22 36,31
CEF-IMA-B R$ 9.051.799,90 39,24
CEF - FI NOVO BRASIL CP RS$ 3.705.756,70 16,06
CEF - FUNDOS DE ACOES - IBX-] R$ 1.935.168,05 8,39
TOTAL GERAL R$ 23.068.228,87 | 100,00




6 - DISTRIBUIGAO DOS INVESTIMENTOS DA PREVISCAM PARA 2011

LIMITE Limite Limite
SEGMENTO ARTIGO INCISO ALINEA CATEGORIAS DOS FUNDOS
RES.3922 Inferior Superior
a Titulos de emissdo do Tesouro Nacional (registrados no
SELIC)
100% Cotas de fundos de investimento cujas carteiras estejam | 0,00% 100%
b representadas exclusivamente por titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, politica de investimento busque IMA ou
IDKA
Operagbes Compromissadas lastreadas em titulos
[ 15% perag prom b 0,00% | 15%
publicos
Cotas de fundos de investimento classificados como RF
1] 80% ou referenciados em RF, politica de investimento busque | 0,00% 80%
RENDA 70 IMA ou IDKA
FIXA
Cotas de fundos de investimento classificados como
\Y) 30% ) . . 0,00% 30%
Renda Fixa ou referenciados em Renda Fixa
\Y 20% Depositos de poupanga 0,00% 20%
Cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios
Vi 15% ! nvest el tor 0,00% | 15%
abertos
a Cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios
fechados
VIl 5% 0,00% 5%
b Cotas de fundos de investimentos de RF ou referenciados
em RF com denominagéo “Crédito Provado”
LIMITE Limite Limite
SEGMENTO ARTIGO INCISO ALINEA CATEGORIAS DOS FUNDOS
RES.3922 Inferior Superior
Cotas de fundos de investimento constituido sob a forma
de condominio aberto e classificados como referenciados
30% que identifiquem em sua denominacéo e em sua politica | 0,00% 30%
de investimentos indicador de desempenho vinculado ao
indice Ibovespa,IBrX e IBrX-50
Cotas de fundos de indices referenciados em agdes,
1l 20% negociadas em bolsa de valores, admitindo-se 0,00% 20%
exclusivamente os indices Ibovespa,|BrX e IBrX-50
RENDA o Cotas de fundos de investimentos em agdes, constituidas
VARIAVEL 8e sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
] 15% dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices | 0,00% 15%
referenciados em agdes que compdem suas carteiras
estejam no ambito dos indices previstos no inciso Il
\Y) 5% Cotas de fundos multimercados (sem alavancagem) 0,00% 5%
\' 5% Cotas de fundos de investimentos em participagdes 0,00% 5%
Cotas de fundos de investimentos imobiliarios, com cotas
\ 5% . 0,00% 5%
negociadas na bolsa de valores.




7. - Limites de Investimento e diversificacao:

Para dos incisos III, IV, VI e VII do artigo 7° da Resolugao CMN 3922/2010, as
aplicagdes em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela diretamente ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum,
nao podem exceder, no seu conjunto, 20% ( vinte por cento) do patrimonio do

fundo de investimento.

As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento a que se referem o artigo 79,
incisos III e IV, e artigo 8% , inciso I nao podem exceder a 20% (vinte por

cento) das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em
um mesmo fundo de investimento devera representar, no Maximo, 25% (vinte

cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo.

A totalidade das aplicacbes previstas no inciso VI e VII do artigo 7° nao

deverao exceder o limite de 15% (quinze por cento).

As aplicacOes previstas no artigo 8°, cumulativamente, limitar-se-ao a 30%
(trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos recursos do RPPS e aos
limites de concentracao por emissor conforme regulamentacao editada pela

Comissao de Valores Mobiliarios.



A Presente Politica de Investimento para o exercicio de 2011 foi
elaborada pelo Departamento Administrativo e Financeiro da Previscam em 30
de dezembro de 2010 e aprovada neste ato pelos Conselhos de Administracao
e Fiscal na 12 reunido ordinaria de 2011, tendo sua validade no periodo de
01/01/2011 a 31/12/2011 e encontra-se sujeita a modificacdes em virtude de
alteracdes na legislacao que rege a aplicacdo de recursos dos regimes proprios
de previdéncia social ou em decorréncia de fatos econdmicos relevantes que o
justifiguem. Em ambos os casos, a adequacao da presente politica devera ser

apreciada e aprovada pelos Conselhos de Administracao e Fiscal.

Campo Mourao, 10 de janeiro de 2011
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Presidente do Conselho Fiscal
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Representante do Sindicato dos Servidores Municipais
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