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CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
LOURDES GADOTTI DE CAMPOS
JOSMAR DE CAMPOS GONGALVES
JOSIANE FLORES MUNIS DA SILVA
LUIZ FERNANDO VILA NOVA
ADRIANA BORGES DE ARAUJO SMAHA
SILVANE BOTTEGA
CONSELHO FISCAL:

ADAIL JOAQ DOS SANTOS

CLAUDIO TELES LIMA

ALINE CRISTINA AMBROSIO

ELIAS DA SILVA

SERGIO LUIS VIEIRA

FLORIANO CZACHOROWSKI JUNIOR

Ata da 7* Reunido Ordindria de 2025 do Comité de Investimentos da Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Campo
Mourdo - PREVISCAM, realizada aos 22 (vinte e dois) dias do més de julho de 2025, as 8:30 horas, na sala de reunibes, da sede da
PREVISCAM nesta cidade, com as presencgas dos seus integrantes: da Superintendente Silvane Bottega, do Gestor Financeiro, Membro do
Conselho Fiscal da PREVISCAM, Gerente Financeiro e Contador Floriano Czachorowski Janior, da Procuradora Juridica Gisele Francielly
Tourino, do Diretor Geral da PREVISCAM, Michael Vicente Rezende de Abreu e do Conselheiro Fiscal, Sergio Luis Vieira. Inicialmente a reunido
estava agendada para o dia 15 (quinze) de julho de 2025, mas foi adiada em virtude de férias concedida a0 membro do comité de
investimentos Sergio Luis Vieira. Tendo a seguinte pauta: Iltem 1 — Andlise do cenario macroecondmico e expectativas de mercado; ltem 2 -
Avaliacdo do desempenho dos investimentos que compde a carteira da PREVISCAM no més de junho de 2025; ltem 3 — Proposicdes de
investimentos/desinvestimentos; Item 4 — Assuntos Gerais. A reunido foi iniciada e coordenada pelo Gestor Financeiro da PREVISCAM:
Floriano Czachorowski Junior, que iniciou os trabalhos com a discussdo da pauta do: ltem 1 - Analise do cenario macroecondmico e
expectativas de mercado: No Brasil: A economia brasileira encerra o segundo trimestre de 2025 com indicativos de desaceleragdo da
atividade, inflagdo acima da meta e incertezas no cendrio fiscal. 0 mercado de trabalho manteve sinais de robustez, com a taxa de desocupagdo
recuando para 6,2% no trimestre encerrado em maio, ante 6,8% no trimestre anterior, permanecendo em minimas histdricas. A populagado
ocupada chegou a 103,3 milhdes de pessoas, com 39,8 milhdes de trabalhadores com carteira assinada no setor privado, 0 maior nivel da série
histérica. A taxa de informalidade caiu para 37,8% e o rendimento médio real habitual subiu 3,1% em termos reais, atingindo R$ 3.457. Apesar
da resiliéncia do mercado de trabalho, os indicadores de atividade apontam para um desaquecimento. O PMI Composto da S&P Global recuou
de 49,1 em maio para 48,7 pontos em junho, permanecendo abaixo da linha de 50 pelo terceiro més consecutivo, sinalizando contragdo na
atividade do setor privado. A industria teve desempenho particularmente fraco, com o PMI Industrial caindo para 48,3 pontos, o menor patamar
desde julho de 2023. O setor de servigos também seguiu em retragdo, com o indicador recuando pelo terceiro més consecutivo, para 49,3
pontos. O elevado custo do crédito, a fraqueza da demanda e a retragdo dos novos pedidos foram apontados como os principais vetores da
desaceleracdo. O indice de Confianca do Consumidor (ICC) da FGV caiu 0,8 ponto em junho, para 85,9, interrompendo uma sequéncia de trés
meses de alta. A queda foi puxada tanto pelo indice de Situacdo Atual (ISA), que recuou 1,1 ponto, quanto pelo indice de Expectativas (IE), que
caiu 0,4, indicando uma piora na percepgao e no otimismo das familias. A excegdo foi observada no indicador de situacdo financeira futura da
familia, que subiu 1,2 ponto. A queda na confianga foi disseminada entre todas as faixas de renda, com excec¢do dos consumidores com
rendimento superior a R$ 9.600 mensais. No campo inflacionario, o IPCA-15 apresentou alta de 0,26% em junho, desacelerando frente aos
0,36% registrados em maio. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para 5,27%, abaixo dos 5,40% observados em abril, mas ainda acima
do teto da meta. O maior impacto no més veio do grupo Habitacdo (+1,08% e 0,16 p.p.), enquanto Alimentacdo e Bebidas e Educagdo
apresentaram pequena deflagéo (-0,02%). Diante desse cendrio, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, de forma unénime, elevar a
taxa Selic em 0,25 p.p., para 15,00% a.a., 0 maior nivel desde 2006. A decisao tomou como base a combinagdo de pressoes inflacionarias,
persisténcia das incertezas fiscais e ambiente externo desfavoravel, sobretudo diante da politica econdmica dos Estados Unidos. Em sua Ata, o
Comité indicou um possivel término do ciclo de aperto monetario, mas manteve viés cauteloso, indicando que novos ajustes poderdo ser
considerados caso seja necessdrio. A projecao atual do Banco Central para o IPCA ao final de 2025 é de 4,90%, enquanto dados do Boletim
Focus de 4 de julho indicam 5,18%. Neste contexto, 0s juros permanecerdo em patamar restritivo até que se observe uma melhora efetiva nos
fundamentos macroecondmicos. Em maio, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) subiu em relagao ao més anterior, para 76,1%
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9,3 trilhdes), mfluenmada pelos juros nominais (+0,8 p.p.) e pela variagao do PIB nominal (-0,6 p.p.). Apesar da alta mensal, no acumulado do
ano a DBGG recuou 0,4 p.p.. O resultado foi devido, entre outros fatores, ao crescimento nominal do PIB (-2,7 p.p.) e & incorporagdo de juros
nominais (+3,7 p.p.). O Investimento Direto no Pais (IDP) totalizou US$ 3,66 bilhes em maio, abaixo dos US$ 5,49 bilhdes registrados no
mesmo més de 2024. No acumulado de janeiro a maio, o IDP somou US$ 30,9 bilhdes, uma queda de 1,9% em comparagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, quando o montante alcangou US$ 31,5 bilhdes. Apesar da retragdo, o Banco Central manteve a projecao de ingresso
de US$ 70 bilhdes em investimentos ao longo de 2025. No MUNDO: Nos Estados Unidos, o més de junho foi marcado por um cenario
aparentemente mais calmo no campo geopolitico, mesmo ap6s o envolvimento do pais no conflito entre Ird e Israel. A intervengdo dos Estados
Unidos se deu de forma “pontual”, contribuindo para a imposi¢ao de um cessar-fogo que se mantém até o momento. Em relagdo aos acordos
com parceiros comerciais importantes, destacou-se o avango das negociagdes com a China, que, entre outros aspectos, demonstrou maior
flexibilidade em relagéo as exportacdes de minerais de terras raras enquanto os EUA se mostraram mais abertos a receberem estudantes
chineses em suas instituicoes de ensino. No que se refere a atividade econdmica, a leitura final do PIB do primeiro trimestre apontou um recuo
de 0,5%, em base anual, demonstrando perda de for¢a da economia em relagdo ao crescimento de 2,4% no (ltimo trimestre de 2024. O
resultado foi influenciado pelo aumento das importagdes e pela reducdo dos gastos do governo. Contudo, essa queda foi parcialmente
compensada por um aumento nos investimentos no pais e pelos gastos dos consumidores. Este Gltimo, por sua vez, tem sido apoiado por um
mercado de trabalho ainda resiliente. A taxa de desemprego recuou para 4,1% em junho, frustrando as projecoes de alta a 4,3%. O relatério
payroll, por sua vez, indicou que os EUA abriram 147 mil novas vagas de emprego em junho, muito acima da estimativa de 111 mil,
apresentando uma leve aceleragdo em relagdo ao més anterior, quando houve a criagdo de 144 mil novos postos de trabalho. A inflagao,
medida pelo PCE, voltou a acelerar, subindo a taxa anualizada de 2,3% em maio, conforme o esperado, permanecendo acima da meta de 2%
perseguida pelo Federal Reserve. Em relagao ao nicleo da inflagdo, também houve alta, para 2,7% no mesmo periodo. O atual cenério
econdmico, marcado pelas incertezas decorrentes das tarifas implementadas pelo atual governo aliado a um mercado de trabalho ainda
aquecido e inflagao acima da meta, segue dificultando a condugdo da politica monetaria por parte do Fed, que novamente manteve a taxa de
juros inalteradas entre 4,25% e 4,50% a.a. na ultima reunido. Conforme os dirigentes do Fed, ainda é cedo para mensurar os impactos das
tarifas nos dados econdmicos e o cenario prospectivo segue incerto e requer maior cautela em relagdo ao inicio do ciclo de arrefecimento dos
juros. A politica fiscal expansionista proposta pelo governo voltou ao centro do debate ao apresentar projecdes de déficits relevantes,
adicionando US$ 3,3 trilhdes a divida do pais até 2034. A medida, que foi aprovada pelo Congresso ja nos primeiros dias de julho, agora segue
para san¢ao do presidente Donald Trump. Na Europa, o ambiente foi impactado pelos desdobramentos do conflito no Oriente Médio,
principalmente pela alta no prego do petréleo, o que pressionou o indice global de commodities. A inflagao subiu a taxa anualizada de 1,9% em
maio, ficando abaixo da meta do Banco Central Europeu. Ja a leitura preliminar de junho indica que a inflagdo do bloco voltou a acelerar,
subindo para 2,0%, exatamente no nivel da meta. Outro ponto que se caracteriza como fator inflacionério é a negociagao do bloco com os EUA
acerca das tarifas, que apresenta um ritmo lento e tende a ndo resultar em um acordo completo antes do fim da trégua de 90 dias, ja em julho.
A taxa de desemprego apresentou alta para 6,3% em maio, somando 10,8 milhdes de pessoas. Em relagdo a atividade econémica, os dados do
PMI seguem indicando crescimento brando, como setor de servi¢os voltando ao patamar de expansao ao avangar para 50,5. O setor industrial,
embora ainda em contragdo, atingiu 49,5, o maior nivel desde agosto de 2022, sinalizando melhora gradual. Neste contexto, o BCE decidiu
cortar a taxa basica de juros em 0,25 p.p., para 2% a.a., sendo o oitavo corte desde o inicio da flexibilizagdo iniciada em junho de 2024. A
respeito dos proximos movimentos, o BCE adotou um posicionamento dependente dos dados, afim de observar a evolugdo dos riscos globais.
Em junho, a China demonstrou avango das negociacdes com os EUA, com as duas poténcias prorrogando a “trégua tarifaria”. Em relagdo a
atividade econbémica, os dados do PMI Caixin apresentaram sinais mistos. A industria subiu para 50,4, voltando ao campo de expansdo. Jé o
PMI de servigos caiu para 50,6, menor patamar em nove meses, mas ainda acima da linha de 50. A taxa de desemprego caiu de 5,1% em abril
para 5,0% em maio, refletindo melhora gradual no mercado de trabalho. Por outro lado, a baixa inflagdo segue em destaque, com o nivel de
pregos ao consumidor recuando 0,1% em junho, acumulando variagdo positiva de 0,1% na leitura anual. Em junho, o Banco Central da China
manteve suas taxas de juros inalteradas, conforme o esperado, depois que a autoridade monetaria reduziu os juros no més de maio. A decisao
pela manutencao ocorreu apods a divulgagdo do acordo com os EUA, que reduziu os sinais de tensdes entre os dois paises. 0 més de junho foi
marcado por bom desempenho da maioria dos indices, com grande parte dos ativos acima da meta atuarial mensal, com exce¢do dos indices
de inflagdo mais curta, como IDKA IPCA 2 Anos (0,25%) e IMA-B5 (0,45%). Na renda fixa, os maiores destaques ficaram por conta dos indices
de maior duration prefixados e atrelados a inflagdo. O IRF-M1+ apresentou alta de 2,09%, seguido do IMA-B5+ (1,86%) e do IRF-M (1,78%).
Esses resultados refletem o fechamento da curva de juros em vértices intermediarios e longos, impactado principalmente pela Gltima demsao
do Copom, que manteve uma postura firme e elevou novamente a taxa Selic, afetando as expectativas do mercado para o cendrio futur
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na renda fix'é,'”os ativos conservadores continuaram a apresentar desempenho alinhado a meta. O CDI entregou rentabilidade de 1,10%,
mantendo sua trajetdria de consisténcia em meio ao elevado patamar de juros. O IRF-M1, por sua vez, também superou a meta com alta de
1,06%. Entre os ativos de renda varidvel, o0 S&P 500 se destacou, com expressiva valorizagdo de 4,96% no més. O Global BDRX, por sua vez,
foi impactado negativamente pela desvalorizacdo do ddlar, haja vista que estd exposto a variagdo cambial. No cendrio nacional, o Ibovespa
subiu 1,33%, dando continuidade ao bom desempenho em 2025. CONCLUSOES: Em junho, o movimento da curva de juros foi influenciado
pela decisdo do Copom de elevar a taxa Selic para 15,00% a.a. A alta da Selic provocou a abertura nos vértices curtos, refletindo o ajuste nos
juros de curto prazo. Por outro lado, houve fechamento em vértices mais longos, devido a melhora nas expectativas de inflagao e a redugdo do
prémio de risco, diante da sinalizagdo de comprometimento do Banco Central com a estabilidade de pregos, além da percepcdo de menor
necessidade de novos ajustes adicionais da taxa basica no futuro. No cendrio atual, que engloba alto patamar de juros e incertezas econdmicas,
reforca-se a aderéncia a uma estratégia mais conservadora para as carteiras dos RPPS, privilegiando alocagbes com maior previsibilidade de
retorno e menor sensibilidade a volatilidade de curto prazo. O ambiente global segue marcado por riscos fiscais, geopoliticos e incertezas nas
trajetorias de juros dos principais bancos centrais, o que reforga a cautela na condugdo dos investimentos. Por fim, destacamos que os fundos
atrelados ao CDI seguem oferecendo uma boa relagdo risco-retorno, com rentabilidade alinhada a meta atuarial e baixa volatilidade, o que os
torna alternativas interessantes no atual cendrio. Nesse contexto, a aquisi¢ao direta de titulos publicos e letras financeiras também permanece
bastante atrativa, destacando-se como estratégia aderente aos objetivos dos RPPS, por conta do atual patamar das taxas e da prerrogativa de
marcagao na curva, que favorece a gestdo de riscos ao contribuir para a redugao da volatilidade da carteira. Da pauta do: Item 2 — Avaliagcao do
desempenho dos investimentos que compde a carteira da PREVISCAM no més de junho de 2025: Foi apurada uma rentabilidade liquida
positiva de R$ 2.188.642.24 (dois milhdes, cento oitenta e oito mil, seiscentos gquarenta e dois reais. vinte e quatro centavos) no més de
junho de 2025. Segue como anexo a presente Ata o Anexo | - Demonstrativo da Rentabilidade por Investimentos, com o detalhamento dos
investimentos do més de avaliagdo do desempenho. Da pauta do ltem 3 — Proposicdes de investimentos/desinvestimentos: O Gestor
Financeiro Floriano Czachorowski Junior, sugeriu que devemos manter a preferéncia para ativos mais conservadores, oS quais seguem
oferecendo uma boa relagdo risco-retorno, com rentabilidade alinhada & meta atuarial e baixa volatilidade, o que os torna alternativas
interessantes no atual cendrio. A manutencdo de uma postura conservadora se mostra estratégica, com alocagdes prioritdrias em ativos
indexados ao CDI e a inflagdo de curto prazo, aproveitando 0s juros reais elevados. Sugiro manter as aplicag0es atuais e que novos repasses
sejam aplicados em fundos existentes na nossa carteira. 0s membros do Comité de investimentos deliberaram da seguinte maneira: Silvane
Bottega, votou para: Em manter uma postura conservadora, com alocagdes prioritdrias em ativos indexados ao CDI e & inflagdo de curto prazo,
aproveitando os juros reais elevados e manter as aplicagoes atuais e que novos repasses sejam aplicados em fundos existentes na nossa
carteira. Gisele Francielly Tourino, votou para: Em manter uma postura conservadora, com alocagdes prioritrias em ativos indexados ao CDI
e a inflagao de curto prazo, aproveitando os juros reais elevados e manter as aplicagdes atuais e que novos repasses sejam aplicados em
fundos existentes na nossa carteira. Michael Vicente Rezende de Abreu, votou para: Em manter uma postura conservadora, com alocagoes
prioritdrias em ativos indexados ao CDI e a inflagdo de curto prazo, aproveitando os juros reais elevados e manter as aplicagoes atuais e que
novos repasses sejam aplicados em fundos existentes na nossa carteira. Sergio Luis Vieira, votou para: Em manter uma postura
conservadora, com alocagdes prioritarias em ativos indexados ao CDI e a inflagdo de curto prazo, aproveitando os juros reais elevados e manter
as aplicagOes atuais e que novos repasses sejam aplicados em fundos existentes na nossa carteira. Como a matéria foi aprovada por maioria
dos votos, o Gestor Financeiro, Floriano Czachorowski Jinior, ndo precisou exercer o seu voto de qualidade, com base no art. 9°, inciso V,
do Regulamento Interno do Comité de Investimentos, publicado no Orgéo Oficial do Municipio n° 3081, de 20/09/2024, combinado com o
art. 18, inciso 11, da Lei Municipal n° 4600 de 22/12/2023, publicada no Orgéo Oficial do Municipio n° 2982, de 22/12/2023. Portanto, por
maioria ficou decidido pelo Comité de Investimentos da PREVISCAM: Em manter uma postura conservadora, com alocagdes prioritarias em
ativos indexados ao CDI e a inflagdo de curto prazo, aproveitando os juros reais elevados e manter as aplicagoes atuais e que novos repasses
sejam aplicados em fundos existentes na nossa carteira. Da pauta do: ltem 4 — Assuntos Gerais: Tema livre. O Comité de Investimentos da
PREVISCAM registra que vem acompanhando de forma diligente a situagdo do fundo imobilidrio CARE11, do qual a entidade é cotista. No dia
26 de junho de 2025, durante o Congresso Nacional da ABIPEM, na cidade de Foz do Iguagu - PR, foi realizada uma reunido especifica com os
cotistas do referido fundo, da qual participaram representantes da PREVISCAM, incluindo os membros Michael Vicente Rezende de Abreu e
Floriano Czachorowski Junior. Na ocasido, foram apresentados esclarecimentos sobre o andamento das medidas adotadas pela gestora do
fundo e discutidas alternativas juridicas, administrativas e financeiras para mitigar os prejuizos e proteger os interesses dos cotistas. O Comité
reforga seu compromisso com a transparéncia e a boa governanga, bem como sua atuagdo proativa na busca por solugbes que visem a
preservagao do patrimdnio previdencidrio da PREVISCAM. Os membros declaram ndo haver mais nada a ser tratado e discutido. Finali
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declarada encerrada a presente reunido as 11:30 horas, e eu Floriano Czachorowski Janior, na qualidade de secretdria “ad hoc”, lavrei a
presente ata, que lida e considerada exata, seguird assinada por mim, pelo presidente e demais membros do Comité.

ANEXO | - DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE POR INVESTIMENTOS:

MES DE JUNHO DE 2025

Floriano Czachorowski Junior - Gestor Financeiro/ CP RPPS CGINV | — APIMEC BRASIL/ Validade Certificacao: 09/08/2028
Silvane Bottega — Superintendente/ CP RPPS CGINV | - INSTITUTO TOTUM/ Validade Certificacao: 02/01/2028

Gisele Francielly Tourino- Membro Comité/ CP RPPS CGINV Il — INSTITUTO TOTUM/ Validade Certificacao: 29/01/2028

Michael Vicente Rezende de Abreu - Membro Comité/ CP RPPS CGINV II - INSTITUTO TOTUM/ Validade Certificagao: 10/08/2027
Sergio Luis Vieira - Membro Comité/CP RPPS CGINV Il - INSTITUTO TOTUM/Validade Certificagao: 19/03/2029

ANEXO | - DA ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA PREVISCAM

FUNDO FINANCEIRO % Rend. Valor
RENDA FIXA R$ 34.372,00
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72,1, b RS 14.487 .60
CEF — o/ 50-6 — FUNDO CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 1,0359% R$ 14.487 60
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 72, lll, a RS 19.884,40
CEF- ¢/ 11-5—- FUNDO CAIXA Fl BRASIL REFERENCIADO DI LP 1,1024% R$ 19.884,40
Receita Orcamentaria (+) R$ 34.372,00
Ajuste de Perdas (-) RS -
Saldo: =) RS 34.372,00
FUNDO PREVIDENCIARIO % Rend. Valor
RENDA FIXA RS 2.271.209,22
Titulos Publicos de Emissao do Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, 1, a R$ 1.186.187,02
Titulos Publicos de Emissdo do Tesouro Nacional 0,6261% R$ 1.186.187,02
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72,1, b R$ 247.246,38
CEF - ¢/ 465-0 - FUNDO CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 1,0359% R$ 247.246,38
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 79, ll, a R$ 839.838,01
CEF - ¢/ 465-0 - FUNDO CAIXA Fl BRASIL REFERENCIADO DI LP 1,1024% R$ 554.227.20
Banco do Brasil - ¢/ 13.031-1 - BB PREVID FLUXO RF
Banco do Brasil - ¢/ 13.031-1 - BB PREVID RF PERFIL 1,1029% R$ 285.610,81
Fundo/Classe de Investimento em Direitos Creditorios FIDC - Subclasse Sénior -
Art. 72, V., a -R$ 2.062,19
BANVOX - C/ 4714-7 - FIDC GGR PRIME | -0,1600% |-R$ 2.062,19
RENDA VARIAVEL RS -
Fundo/Classe de Investimento em Acodes - Art. 82,1 RS -
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Acdes - Art. 82, lll RS -
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS -R$ 762,90
Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM - Art. 10,1 RS -
Fundo/Classe de Invesiimento em Participacdes - Art. 10, Il -R$ 762,90
Planner Corretora - ¢/ 40.538-8 - W7 - FIP -0,0785% [-R$ 762,90
FUNDOS IMOBILIARIOS -R$ 155.031,58
Fundo/Classe de Investimento Imobiliario Fll - Art. 11 -R$ 155.031,58
Planner Corretora - ¢/ 40.538-8 - CARE11 - Fll 0,8100% R$ 4.516,12
BTG - c/ 40.538-8 - MACAM SHOPPING - FIl -16,3051% |-R$ 159.547.70
Receita Orgamentaria (+) R$ 2.277.787,53
Ajuste de Perdas (-) -R$ 162.372,79
Saldo: =) RS 2.115.414,74
TAXA ADMINISTRATIVA % Rend. Valor
RENDA FIXA R$ 38.855,50
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72,1, b RS 38.855,50
CEF - ¢/ 81-6 - FUNDO CAIXA Fl BRASIL REFERENCIADO DI LP 1,1024% R$ 32.361,54
Banco do Brasil — ¢/ 78.227-0 — FUNDO BB PREVID FLUXO RF 1,0169% R$ 6.493,96
Receita Orgamentaria (+) R$ 38.855,50
Ajuste de Perdas (-) R$ -
Saldo: = R$ 38.855,50
TOTAL DA RENTABILIDADE LIQUIDA:| R$ 2.188.642,24

Resolugao CMN n? 4.963/2021 & Nota Técnica SEI n? 222/2023/MPS
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