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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar os dados histéricos, até o fechamento de
outubro de 2024, referentes as Taxas Indicativas das NTN-Bs na intencdo de ajuda-los na tomada
de decisdao e acompanhamento da carteira de investimentos, sem que, sob nenhum aspecto, isso

configure sugestao ou indica¢do para investimento por parte da Consultoria.

As informag0es contidas neste documento se destinam somente a orienta¢do de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse do cliente. Nossos estudos foram
baseados em informacgdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacao
em 04/12/2024, e, destacando que as taxas indicativas mencionadas neste relatdrio referem-se a

data de fechamento dos seus respectivos meses.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao

autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Gratos pela oportunidade, permanecemos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos que se

fizerem necessarios.

Equipe LDB Empresas.
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1. Histdrico da taxa indicativa das NTN-Bs

Tendo como intuito evidenciar o momento de mercado, onde, apesar do cenario econémico
desafiador ha oportunidades de alocagcdo em ativos com taxas atrativas. Sendo a principal delas

as NTN-Bs, as quais encontram-se com taxas em patamares elevados.

Assim, a seguir destacamos o histdrico das taxas indicativas de algumas NTN-Bs, considerando o
histdrico disponivel. Vale destacar que a taxa indicativa sdao consideradas as taxas justas para
realizar negdcios no fechamento do mercado, as quais, geralmente sdo as utilizadas no momento

da realizacdo do processo de cotacao por parte dos RPPS.

Observando o histérico da Taxa Indicativa para a NTN-B com vencimento em 2026, atualmente,
um dos titulos mais curtos, é possivel constatar que os atuais niveis de juros, de 6,97% em
31/10/2024, estdo proximos as suas taxas maximas histdricas de 7,36%, a qual foi atingida em
29/01/2016. Além disso, vale destacar que o atual patamar da taxa esta superior a média

histdrica, de 5,29%, apresentada por este ativo.

Histérico da Taxa Indicativa - NTN-B 2026
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Com relagdao as NTN-B com vencimento em 2030, assim como no caso anterior, os atuais niveis
de juros, de 6,86% em 31/10/2024, estdo proximos as suas taxas maximas historicas de 7,39%,

atingida em 30/09/2015, e estando superior a média histérica de 5,59%.

Historico da Taxa Indicativa - NTN-B 2030
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Os niveis atuais, de 6,79% em 31/10/2024, das taxas das NTN-B com vencimento em 2035, estdo
proximos as suas taxas maximas historicas, alcancadas em 29/01/2016, de 7,43% e superior a
média histérica de 5,59%. Além disso, a taxa estd em niveis similares aos observados em

periodos préximo a 2008.

Histoérico da Taxa Indicativa - NTN-B 2035
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Para as NTN-B com vencimento em 2040, os atuais niveis de juros, de 6,71% em 31/10/2024,
estdo proximos as suas taxas maximas histoéricas de 7,37%, alcangcada em 30/09/2015, e estando

superior a média histoérica de 5,66%.

Historico da Taxa Indicativa - NTN-B 2040
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Os niveis atuais, de 6,78% em 31/10/2024, das taxas das NTN-B com vencimento em 2045, estdo
proximos as suas taxas maximas histéricas de 7,39%, atingida em 30/09/2015, e estando
superior a média histérica de 5,77%. Além disso, a taxa estd em niveis similares aos observados

em periodos préximo a 2008.

Historico da Taxa Indicativa - NTN-B 2045
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NTN-B com vencimento em 2050, assim como no caso anterior, os atuais n
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de juros, de 6,74% em 31/10/2024, estdo proximos as suas taxas maximas historicas de 7,36%,

de 29/01/2016, e estando superior a média histdrica de 5,72%.
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Vale destacar que desde o periodo da pandemia do Covid-19, houve a eleva¢do generalizadas
das taxas, os quais podem ser observados em todos os graficos que serdo destacados neste

relatério.

Observando todos os gréficos, fica evidente dois periodos em que houveram taxas em
patamares elevados similares aos atualmente presentes no mercado. Sendo eles os periodos
préximos a 2008, periodo esse em que houve a crise financeira nos Estados Unidos e que gerou
impacto ao redor do globo, e, o periodo de 2015, o qual foi o pico uma crise financeira nacional

que resultou em uma recessdao econdmica no Brasil.

Isoladamente, a semelhanga entre os patamares de juros atual e os apresentados em 2008 e
2015, por si s6 levanta um ponto de atengdo a respeito do risco presente no mercado. Além
disso, demonstra a raridade do atuais patamares de juros, o que de certa forma, embora, seja

um alerta de risco, também, sinaliza um momento de oportunidade.

Tendo isso em mente, ndo encontramos outros pontos de atengdo que merecem destaque, além

dos ja mencionados anteriormente.
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